香港 金融 管理 局 


工法 便 财 经 事务 委员 会 
简报 会 


2019 年 5 月 6 日 


・ 香港 金融 稳定 风险 评估 
銀行 監 管 

.金融 基建 

. 金融 市 場 帝 展 

. 外陰 基 金 投資 表現 





既 济 增长 放 组 
2019 年 先进 经 济 笨 增长 预测 


LN 
2.3 
2.2 
2.0 
1.8 
1.3 








4/18 4/19 4/18 4/19 4/18 4/19 4/18 4/19 4/18 4/19 


先进 经 济 租 美国 欧元 区 英國 日 本 


注 : 就 較 表 中 各 経 注 購 面 吉 ・ 四 條 垂直 棒 ( 由 浅 藍 色 至 深 藍 色 ) 分 別 代表 國際 貨幣 基金 組織 於 2018 年 4 月 
2018 年 10 月 ・2019 年 1 月 及 2019 年 4 月 所 毅 表 的 2019 年 綴 演 増長 預 測 。 


资料 来 源 : 国际 货 带 基金 组 织 





経済 増長 放 組 
2019 年 新興 市 場 経済 増長 預 測 


6 66 ーー 
a 
4.4 
3 


.4 6.3 6.3 
4/18 4/19 418 2419 418 4/19 4/18 419 4/18 4/19 


新興 経済 艇 中 国 新興 豆 洲 拉丁 美洲 新興 欧洲 





.7 


0.8 





广 : 就 图 表 中 各 径 济 体 而 言 ， 四 人 条 垂直 棒 ( 由 闭 蓝 色 至 深蓝 色 ) 分 别 代表 国际 货 带 基金 组 织 於 2018 年 4 月 、 


2018 年 10 月 、2019 年 1 月 及 2019 年 4 月 所 发 表 的 2019 年 经 济 增长 预测 。 “新 时 亚洲, 包括 中 國 在 内 ・ 
资料 来 源 : 國際 貨幣 基金 組織 


企业 盈利 前 景 亦 不 明朗 


2019 年 每 股 熏 利 (CEPS) 预 测 
美元 。 日 标 普 500 (左边 刻度 ) 美元 
180 - ”mMSCI 全 球 ( 右 和 刻度 ) 40 


35 








160 30 


第 一 季 第 二 季 第 三 季 第 四季 最新 
トー ーー ニー- 


2018 年 





注 : 最 新 数字 为 2019 年 5 月 1 日 的 预测 。 
资料 来 源 : 彰二 


.但 今年 以 来 股市 大 幅 反弹 


上 海 A 股 
MSCI 世 界 指数 


MSCI 新 興 市 場 指 敷 


A (不 包括 中 国 ) 





10 月 11 月 12 月 1 月 2 月 3 月 4 月 
2018 2019 
资料 来 源 : 彭 博 





美元 强势 得 以 弛 绥 








阿根廷 
財 値 (%) 升值 (%) 
一 一 一 





次 料 来 源 : 彰 博 


联储 局 暂 绥 加 忌 
联储 局 利率 预测 





联储 局 识 居 全 明 | 


19/12/2018 

| ... 进一步 渐进 加 息 
付 合 経済 持 針 増長 興 
美联储 对 就 业 及 通 服 
的 目标 | 


30/1/2019# 
 … 鲁 对 未 来 的 利率 区 
同調 整 保持 画 性 


2019 2020 2021 (patient)」 

















联储 局 於 今年 3 月 及 5 月 的 议 息 声 明 中 亦 有 相同 表述 。 
资料 来 源 : 联储 局 

















同时 联储 局 亦 叫 信 钉 表 





联储 局 所 持 有 证 券 
萬 億 美元 10/2017: 開 始 縮 表 
4.5 r i 
| 纽约 联储 局 
40 | ! 最新 2017 年 估计 
3.0 | ' 
25 | 
2.0 | | | | 
2012 2015 2018 2019 2021 
(估计 ) 





注 : 组 约 联储 局 估算 为 其 中 位 数 预 测 。 
资料 来 源 : 联储 局 、 纽 约 联储 局 及 金管 局 职员 计算 














隙 食 局 圭 縮 表 的 表 犯 


人 8 
多 威 賠 ・「 以 調整 利率 
作为 贷 疝 政策 的 主要 工 


具 .… 縮 表 鎌 程 知 目 動 父 
駐 (automatic pilot) | 


20/3/2019 

本 結 負 作 舎 ・「 。 生 上 
会 决定 沽 瘟 在 和 

缩减 储备 的 步伐 .… 

打算 於 九 月 记 停 下 减少 

持 有 量 」 


中 国内 地 : 貿易 戦 影響 浮 現 


内 地 货物 出 口 在 过去 数 月 表现 反覆 


按 年 (%) 
50 
40 - 
30 人 
/ 14.2% * 





10 | 
0 EL a = 
而 | | 
™ \ -20.7% 
-30 - 、 月 ) / 
2017 2018 2019 _ 





广 :中 国内 地 货物 出 口 数字 以 美元 货 值 计 算 
资料 来 源 : WIND 








中 国内 地 : 经 济 回 稳 


内 地 採 購 経 理 指 敷 近 期 反 弾 


56 [55.3 非 製造 業 


54.3 
54 | 


52 製 浩 業 51.9 


50.1 
50 - 


48 





46 





1 月 3 月 5 月 7 月 9 月 1 月 1 月 3 月 
2018 2019 





資料 來 源 : CEIC 


半 台 


mA 


CO 中 国内 地 : 经 济 回 稳 
社会 融资 按 年 增幅 (%) 


50 46.2% -8 
: -10 


31. 6% 企业 债券 1 42』 0 1 月 a 3 月 
影子 银行 贷款 








13.3% 











| 银行 贷款 10.5% 
0 

-10 上 ;10.0% 

-20 


2014 2015 2016 2017 2018 2019 (3 月) 











资料 来 源 : CEIC、WIND 及 金管 局 职员 估算 
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2017 








资料 来 源 : 香港 政府 统计 不 


香港 : 受 中 闫 贸易 战 牵 连 
香港 出 口 货 值 增长 率 ( 按 年 ) 








2018 


ーー 一 
ap ~ ~ 


~ 
一 一 一 一 一 


香港 : 银行 信贷 回升 





ーー 整体 贷款 以 年 率 计 增 长 率 (%) 





-1.7 
上 半年 下 半年 上 半年 下 半年 上 半年 下 半年 第 1 季 
2016 2017 2018 2019 


天 14 
资料 来 源 : 香港 金融 管理 局 








全 球面 对 各 种 下 行 风险 


環球 経済 増長 用 緩 


凌 騰 食 暫 停 加 息 和 還 停 縮 表 : 全球 貨 幣 環境 的 収 緊 歴 
力 放 组 

> 美元 強勢 減弱 笠 緩 新興 市 場 資 金 流出 礎 力 

> 短期 内 為 金融 市 場 高 佑 値 提供 支持 


潜在 風 療 不 容 低 佑 
> 中 壬 搓 易 谈判 有 进展 ， 但 在 科 拉 及 其 他 方面 仍 也 
盾 重 重 
> 理 国 仍 存 在 硬 脸 欧 风 险 
> 義 韓 無 核 化 未 取 得 准 展 
と -ig `、 局 元 关 、 中 东 、 利 比 王 等 地 篆 政 治 风 
人 次 升 汐 
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否 港 金融 稳定 风险 评估 : 银行 信贷 
資産 質素 維持 在 健康 水平 





28.6 






款 増長 率 (% 
人 (特定 分 类 货款 比率 







20.2 


(以 年 率 计 ) 
0 
0.50% 9 .3 


4.4 
加 图 


2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 0 作 1 邓 ) 


10.9 





0.1 








广 : * 特定 分 类 货款 比率 只 涵 荔 零售 银行 。2018 年 的 特定 分 类 货款 比率 为 第 4 季 数 字 。 
资料 来 产 : 香港 金融 管理 局 
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香港 金融 稳定 风险 评估 : 房地产 市 声 
指数 今年 以 来 楼 价 回 升 


( 2017 年 1 月 =100 ) 
140 上 に 


120 [ 


100 上 





80 








中 原 城市 领先 指数 ーー 


+8.2% 





60 





40 差 负 物业 估价 团 


整体 楼 价 指 数 di 


7 月 10 月 1 月 4 月 
2018 2019 


20 上 














0 | | | | | | | | | | | 
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 
(4 月 ) 








次 料 来 源 : 差 餌 物 業 佑 償 著 及 中 原 地産 代理 有限 公司 








140 


120 


100 
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香港 金融 稳定 风险 评估 : 房地产 市 场 


今年 以 来 交 投 活路 
宗 数 ( 千 份 ) a 
9 . 第 八 輸 措 施 狠 成 父 量 _ 9 
。 a 一 手 市 场 成 交 量 | 」。 
昌一 手 市 場 成 交 量 
7 -7 
6 - 6 
5 ] 5 
4 - 4 
3 | 3 
2 起 
1 ] 1 
0 0 











1 月 4 月 7 月 10 月 1 月 4 月 7 月 10 月 1 月 4 月 
2017 2018 2019 


資料 来 源 : 土地 广 册 处 


香港 金融 稳定 风险 评估 : 港元 稳定 
港元 近期 靠近 7.8$ 弱 方 侈 换 保 证 


港元 /美元 港元 /美元 

7.70 - - 7.70 
{ 港 元 升值 強 方 免 換 保 座 

7.75 + ~ 7.75 


年 份 i 资金 流出 
港元 
( 億 港 元 ) 


7.80 





7.85 - 


| 港元 贬值 弱 方 免 換 保護 


7.90 ーー ナー ナー イー エー エー トー エー エ ー エ ー ト ーー イー ィ ーー エー エーーーーーーー ィ ー ト ーーー ィ ーー オー 7.90 
2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 








19 
资料 来 产 : 香港 金融 管理 局 





香港 金融 稳定 风险 评估 : 货 囊 基础 谭 大 


流出 资金 只 估 目 2008 年 以 来 流入 的 小 部 分 


流出 港元 资金 : ”2018 3/2019 
1.035 億 221 億 


ーー 542 億 


10,649 億 


外 蕉 基金 票 握 及 债券 





08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 


20 
资料 来 源 : 香港 金融 管理 局 





香港 金融 稳定 风险 评估 : 港 美 利率 


港 美 息 差 収 宗 


年 率 ( 厘 ) 年 率 ( 厘 ) 


3.0 


2.5 


1 個 月 美元 折 息 


2.0 


1.5 


1.0 


0.5 


0.0 
2015 2016 2017 2018 2019 








资料 来 产 : 香港 金融 管理 局 
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香港 金融 稳定 风险 评估 : 编 结 


。 全 球 经 济 增长 放 绥 ， 但 联储 局 暂缓 加 息 及 缩 表 短期 
之 内 有 助 纾 缓 下 行 压力 


但 溢 在 風 際 不可 和 狼 略 ゝ 金融 市 場 波動 可能 重 現 


*・ 杏 港 経済 及 金 融 市 場 赤 創 受 外 園 因 素 影響 ' 但 香港 
金融 甩 系 和 禄 健 ， 抗震 能 力 苑 答 


。 房地产 市 场 经 短暂 调整 全 出 现 反弹 ， 所 以 周期 演变 
存在 不 确定 性 


大家 应 该 做 好 准 雷 ' 妥 普 管理 所 险 和 应 付 市 场 冯 动 
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大人 


定 同 


并 
一 


1. 香港 金融 稳 


银行 年 管 


ソ 
二 
芭蕉 
峡 已 
证” 语 
外 


3 
4. 


5. 外陰 基金 投資 表現 
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银行 业 表 现 













贷款 增长 率 特定 分 类 贷款 比率 * 
30% - 28.6% 1.6% 
1.38% 
2596 」 
1.296 
2 20.2% 
。 
15% - 0.8% 
10.9% 
1096 」 
0.4% 
5% - 
0.1% 
i 0.0% 














2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 


(1 月 -3 月 ) 
广 : * 特定 分 类 贷款 比率 只 涵盖 零售 银行 
资料 来 源 : 香港 金融 管理 局 





银行 向 中 小 企 贷款 额度 的 转变 


4.9% 6.5% 4.19% 5.0% 
| 本 EE I I EE 本 本 本 


88.0% 86.8% 87.8% 87.6% < 維持 不 愛 
7.1% 图 6.7% 图 8.1% BA 増加 


Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 
2017 2018 2019 





资料 来 源 : 香港 金融 管理 局 25 





受 访 中 小 企 寺 银行 货 秋 批 核 取 感 鸭 岗 厄 


较 6 个 月 前 的 改变 


28.196 23.096 21.79% 18.8% 


LTLILLL 
54.4% 63.3% 62.6% 59.4% “没有 分 别 





Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 
2017 2018 2019 
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资料 来 源 : 香港 金融 管理 局 





立法 工作 


2019 年 銀行 薬 (流動 性 )( 修 訂 ) 規 則 ) 
《2019 7 2020 年 銀行 業 (資本 )( 修 計 ) 規 則 )》 


处 置 栅 制 
・ 《2019 年 税務 ( 修 訂 ) 條 例 ) 於 2019 年 2 月 15 日 生 奴 


・ 《 金 融 機構 ( 遍 資 機制 ) 條 例 )(《 鹿 区 條 例 》 ) 的 
《 買 務 守 則 )》 下 障 於 《 吸 履 入 損 能力 規定 ) 的 定 稿 誰 
2019 年 3 月 20 日 公布 


・ 舱 舌 洛 实 《所 置 傈 例 》， 推进 其 他 附属 泛 例 的 立 渤 工 作 
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虚 气 银行 


。 金 官 局 公布 批 出 4 个 虚 所 银行 牌照 ， 亚 继 疆 磁 理 
儿 下 钦 对 于 淮 和 人 许 细 坊 职 画 查 的 申请 ， 难 展 民 好 


・ 庶 擬 銀 行 佑 計 ・ 獲 毅 牌 後 預 期 可 於 6 全 9 個 月 内 推 
出 庶 擬 銀行 服務 現時 世 何 正 積極 准 行 開業 前 準 
備 工 作 : 以 推 出 服務 





， 理 港 金融 楼 正 质 险 评估 
银行 监管 

.金融 基建 
金融 市 场 发 展 

. 外陰 基 金 投資 表現 
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转 数 快 使 用 量 持 续 增 长 。 截 至 2019 年 4 月 30 日 : 


V VV VvV Vv YY 


快速 文 付 系 统 -“ 转 数 快 ， 


钢 登 记 筷 星 : 270 敲 个 
人 交易 纺 钉 : 2.720 億 港 元 
铀 父兄 量 : 1.400 萬 未 
日 均 交 易 银 : 13 億 港 元 
日 均 区 易 量 : 6.3 葛 款 


VS 
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储 值 支付 工具 


・ 食 信 文 付 工具 於 2018 年 第 4 李 的 用 量 持 針 増長 : 
> 使用 中 的 帳 戸 : 5,610 萬 個 ( 按 年 增长 20.1%) 
> 日 均 人 交易 宗 敷 : 1.780 萬 款 ( 投 年 増長 9.7%) 
> 日 均 人 交易 人 額 : 5.23 億 港 元 ( 按 年 增长 24.4%) 
・ 偽 全文 付 工具 持 上 人 比 針 振 展 業務 響 共 不同 行 業 ， 
例如 跨 境 淮 丈 及 零售 文 付 、 公 共 交 通 及 小 商户 
・ 創 全文 付 保安 2.0 
> 優 化 食 値 文 付 工具 的 帳 戸 架構 及 開 戸 流 程 
> ピピ 完成 業界 府 鹿 ・ 正 敵 定 具 懇 方案 


金融 科技 的 最 新 发 展 


银行 业 开 放 应 用 程式 介面 (開放 APD 

・ 已 针 每 赵 过 300 个 来 目 第 三 方 服务 近 供 者 的 登记 ， 
使用 銀行 第 一 階段 的 開放 API 

・ 正 开 展 种 二 障 让 


Pe (GFIN) 
该 网 络 於 2019 年 1 月 正式 成 也， 金管 局 移 始 创 成 员 
・ 正在 记 理 跨 卉 应 用 测试 时 申 请 


金融 科技 人 才 培 育 计划 (FCAS 2.0) 
・ 18 家 銀行 太 3 家 儲 信 文 付 工具 営 旭 商 府 提供 175 個 
空欄 年 」 宙 普 職 位 32 


貨幣 利率 基準 


・ 继续 疆 财 资 市 场 公 合 合作 制定 HIBOR 的 备用 参考 
利率 ， 公 盒 建议 探 用 港元 隔夜 平均 指数 (HONIA) 作 
移 全 用 参考 利率 ， 冰 正 就 HONIA 的 技术 性 修订 人 进 
行 業 界 庄 府 


。 财 资 市 场 公 合 亦 营 与 羔 弄 探 庆 如 何 推广 HONIA 在 
日 第 交易 中 的 使 用 


・ 畿 促 密 切 罰 意 其他 地 還 的 貨幣 利率 基準 改 革 ・ 特别 
是 2021 年 底 後 LIBOR 可 能 被 取消 ・ 金 礼 局 在 
3 月 腔 信 予 銀行 揚 睡 記 情 乱 早 評 佑 相 職 的 風 際 和 
翌 営 紳 的 影 警 ・ 並 計 定 計 禄 以 確 保 順 利 織 渡 
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. 人 外 際 基金 投資 


香港 金融 稳定 帮 阶 评估 
. 宏行 監 管 

金融 基建 
金融 市 场 发 展 


表现 
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人 民 囊 业务 /大 湾 区 


。 債券 至 建 作 良 季 : 猫 840 個 投資 者 参 興 ・ 受 恵 於 内 地 債 
券 分 階段 綱 人 國際 主要 指 敷 ， 今年 首 4 个 月 日 均 交 易 僻 过 
57 億 元 人 民 幣 


・ 2019 年 第 一 李 , 人 民間 資金 池 大 致 維持 在 6,500 億 元 人 
攻 嘱 的 規模 ・ 人 攻 幣 団 時 文 付 舘 算 系 統 日 均 交 多量 建 1.1 
更 億 元 人 民 幣 的 高 水 平 


・ 《 粤 港 澳 大 湾 区 发 展 规划 网 要 》 已 在 2 月 颁布 ， 多 项 大 湾 
区 金融 便利 化 措施 相继 推出 ， 包 括 个 别 香港 电子 钱包 路 
境 使 用 ， 以 及 跨 境 开 立 内 地 银行 帐户 便利 化 试点 安排 
金管 局 会 继续 与 内 地 相关 部 委 研 究 其 他 支持 大 湾 区 发 展 
的 金融 措施 
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推动 绿色 金融 发 展 


。 於 2019 年 2 月 与 气候 债券 倡议 组 织 (CBI) 合 办 《香港 绿色 
债券 市 场 报 告 》 发 布 全 


> CBI 首 次 发 布 有 关 香 港 绿色 债券 市 场 的 报告 。 该 报告 显 
示 香 港 市 场 发 展 莲 勃 。2018 年 在 香港 安排 和 发 行 的 缘 色 
債券 規模 約 110 億 美元 ・ 相 等 於 2017 年 的 三 倍 多 

，。 就 特区 政府 绿色 债券 计划 进行 相关 的 准备 工作 

。 正 计划 多 项 措施 进一步 推广 香港 的 缘 色 金融 平台 

> 将 於 5 月 7 日 举 关 绿色 金融 论坛 


> 上 将 於 2020 年 初 在 香港 质 国 际 金 融 公 司 合 闪 第 6 届 “气候 
商業 論壇 
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， 理 港 金融 楼 正 质 险 评估 
銀行 監 管 

.金融 基建 

. 金融 市 場 帝 恨 

外 江 基 金 投资 表现 
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( 億 港 元 ) 
債券 

其 他 股票 
外 泪 # 
其 他 投资 ® 
投资 收入 





* ”不 包括 策略 性 资产 组 合 的 估 值 变动 。 






































# ”主要 为 外 党 资 产 在 扣除 汇率 对 汪 部 分 后 换 算 至 港元 所 产生 的 估 值 炙 动 。 








投资 状况 
2019 

( 未 審 計 ) 
第 1 季 

367 

208 





1.209 






























































@ 包括 长 期 增长 组 合 持 有 的 私募 股权 
尚未 反映 2019 年 第 1 季 的 估 值 。 























及 





房地产 投资 的 估 值 释 动 。 
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收入 及 支出 


2019 2018 2017 






































(未 审计 ) 

( 億 港 元 ) 第 1 地 本 Es 
投資 収入 1.209 109 2.640 
其 他 收入 2 2 
利 思 及 其 他 文 出 (53) 179 (99) 
泽 收 入 /( 遍 损 ) 1,156 (68) 2,543 
支 付 予 財政 備 備 的 款 項 『* (77) (602) (462) 
文 付 予 香港 特別 行政 違 政 府 

基金 及 法 定 组织 的 款项 ” (22) (138) (86) 
* 2019、2018 及 2017 年 的 息 率 分 別 為 2.9% 、 4.6% 及 2.8% 。 
# 未 包括 2019 年 度 应 支付 予 未 来 基金 的 款项 。 有 关 数 字 需 待 2019 年 的 综合 確定 後方 可 公布 * 









































(2018 及 2017 年 度 综 合 息 率 分 别 为 6.1% 及 9.6% > 面 有 開 年 度 應 文 付 予 未 容 基 金 的 款 項 分 別 為 164 億 港 元 及 227 億 港 元 ・) 39 





